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Predpoklady predikcie — revizia v cenach komodit @

a v zahranichom dopyte

| 2016 ] 2017 [ 2018 [ 2010|2020 R | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

ROpa v EUR _1517 20’9 9,1 _4,3 -2,7 Zahranicny 3,9 6,0 4,9 4,3 4,1

(medziroéna dynamika%) dOpyt SR (0/0)

Revizia (p.b.) 00 5,7 125 -55 - Revizia (p. b.) 0,2 0,4 0,5 0,2 -
Ropa vyrazne vysSia v dosledku niz$ej globalnej Silnejsi zahraniény dopyt v dosledku priaznivejSieho
produkcie a oCakavanému rasticemu dopytu. aktualneho vyvoja podporeného celosvetovym ozivenim
Vyraznejéi prepad v dynamike v roku 2019. a zlepsovanim indikatorov dovery.

USD/EUR slabsi o cca 2 %, NEER mierne slabsi o 0,5 %.

Cena ropy (EUR) Zahrani¢ny dopyt (medzirocny rast v %)
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Vyvoj ekonomiky SR — silnejsi rast

—mmmm

HDP (%) 3,4 4,3 4,7
Revizia (p. b.) 0,0 0,1 0,1 0,1 -

Revizia historickych (dajov posunula HDP
a investicie na vyssie urovne.

To spolu s priaznivejSim zahranicnym
dopytom znamenalo prehodnotenie rastu
HDP smerom nahor.

Spotreba z roka na rok vyraznejSie podporuje
ekonomicky rast.

Tohtorocny export je prechodne slabsi,
kedze sa investuje do jeho buduceho rastu.

Porovnanie prispevkov zloziek k rastu HDP (p. b., voci P3Q-2017) Dynamiky zlozZiek HDP - P4Q-2017 (p. b.)
0,5 9
0,4 -
0,3 -
0,2 - 6
0,1 - ¢ . _
-0,1 - 3
_0,2 |
0,3 -
-04 0 -
2017 2018 2019 Fixné investicie ~ Stkr. spotreba Export Import
mm Sikromna spotreba SN Verejna spotreba Fixné investicie
Zmena stavu z4sob Cisty export @=pemHDP m 2017 = 2018 2019 = 2020




Ekonomicky cyklus — postupné prehrievanie

Rast hrubého domaceho produktu by mal zotrvat’ nad Urovnou svojho potencialu,
co by malo vyustit do postupného prehrievania ekonomiky v horizonte

predikcie.
Rast potencialneho produktu a HDP
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Zamestnanost’ versus nezamestnanost’

Rast zamestnanosti

(medzirocna zmena v %) 2 4

Miera

nezamestnanosti 9,6 8,2 7,5 6,8
(%)

Postupné zmiernenie rastu zamestnanosti

aj vplyvom pnuti na trhu prace.

Rast zamestnanosti v horizonte predikcie o cca 150

tisic osob bude saturovany z tychto zdrojov.
Kumulativny vyvoj zamestnanosti za obdobie 2016 - 2020 I

a prispevky z ponukovej stranky (tis. osob)
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Nezamestnanost ~ Cudzinci v SR
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Efekt zmeny miery Vplyv demografie
participacie

Miera nezamestnanosti
pokracovat v dalSom
historické minima.

(VZPS)
poklese

by mala
aj pod

Aktualny vyvoj ukazuje, ze firmy maju zaujem
zamestnavat’ aj povodne dlhodobo
nezamestnanych.

Priaznivo by mali vplyvat' aj opatrenia cielené
na zlepSenie postavenia tychto osob na trhu
prace.

Vyvoj zamestnanosti (medzirocny rast v %)
a miery nezamestnanosti (%)
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Mzdy — akceleracia podporena aj verejnym sektorom .

Mzda Mzda
nominalna (%) e itfh 4 Bt e redlna (%) I 2l es
Revizia (p. b.) 0,0 0,0 0,2 0,3 Revizia (p. b.) 0,0 -0,1 -0,1 0,3

Rastlci trend miezd ovplyviuje ozivenie produktivity prace, pnutie na trhu prace, zvysujlca sa
inflacia (prenos do miezd by mal byt’ postupny).
V roku 2019 by malo prorastovo vplyvat’ avizované zvySovanie tarifnych platov vo verejnom

sektore.
Prispevky sikromného a verejného sektora k rastu priemernej mzdy Medziroény rast miezd (%)
v ekonomike (%, p. b.)
55 7
50 -
6 -
4,5 -
4,0 + 5 -
35 -
4 .
3,0 -
2,5 3
2,0 -
2 R
1,5 -
1,0 T 1 i
PAQ PaQ P3Q 2016 2017 2018 2019 2020
2017 2018 2019
B Priemerna mzda v stkromnom sektore
B Sukromny sektor O Verejny sektor # Cela ekonomika B Priemerna mzda vo verejnej sprave, vzdelavani a zdravotnictve




Inflacia — prorastovy efekt cien energii a potravin

vystrieda dopytova inflacia

BT T T T

HICP (%) -0,5 Dopytova inflacia (%) 0,9 1,4

Revizia(p.b) 00 01 0,4 0,0 Revizia (p. b.) 000 -01 -0,3 0,0

Pozn.: Dopytova inflacia predstavuje inflaciu ocistent o vplyv administrativnych cien, energii a potravin.

VyraznejSia revizia v roku 2018 (nakladové faktory - vysSie ceny agrokomodit
a energetickych komodit).

Nadalej predpokladame zrychlovanie dopytovej inflacie napriek revidovanému rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii smerom nadol (nizSie importné ceny).

Vyvoj struktiary HICP (p. b.) Porovnanie s P3Q-2017 (p. b.) Dopytova inflacia a cyklicka pozicia (%)
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Strednodoba predikcia P4Q-2017

HDP s. c.

HICP
(priemer roka)

Nominalne mzdy

Realne mzdy
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